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ZOR PUBLIKOEN TXOSTENA

1. SARRERA
2004ko Aurrekontuaren Memorian
genioenez, 2003aren amaierako eszenario

makroekonomikoan kezkarako arrazoi berriak

zeuden, enpresa eta kontsumitzaileen
konfiantza urriarekin batera; aldi berean,
ekitaldi ekonomiko berriaren balizko

eszenarioan, itxaropen eta zalantza zantzuak
agertu ziren.

2000-2003 bitarteko ziklo ekonomikoan,
ekonomiaren atzeraldiari egin behar zitzaion
aurre eta, beraz, agintari ekonomikoek eta
gobernuek hainbat jarduketa onartu zituzten
moneta eta zerga politikan, eta horiek ondoren
aipatuko den egoera makroekonomikoa sortu
dute: deflazioa.

Nazioarteko  organismoek  ohartarazten
dutenez, krisi larri horretatik irten izanak
desoreka estruktural handiak sortarazi ditu
herrialde  guztietan,  bereziki  munduko
ekonomia nagusia diren Estatu Batuetan; arazo
horiek datozen urteetan konpondu beharko dira,
ekonomiaren indarra berreskuratuko bada.

Oraingoan etorkizunari aurre egin behar
diogu nazioarteko testuinguru jakin batean:
Estatu Batuak munduko ekonomiaren motorra
dira, nahiz eta horien ekonomiak hutsuneak
izan zenbait alderditan; Txinak eta Japoniak
onura ateratzen dute egoera horretatik; Europa,
aldiz, ondorioak jasaten ari da eta egoera
konplexuena bizi du, dolarraren ahultasuna eta
hiru  bloke  ekonomikoetako  baldintza
monetariorik gogorrenak direla-eta.

Azken finean, hainbat erronka dituen
etorkizuneko eszenarioa da:
defizit

= Estatu Batuetako bikoitzak

kontsolidatzeko arriskua

Gaur egungo arrisku handienetako bat da,
edo agian handiena, munduko ekonomiarako.

MEMORIA DE LA DEUDA PUBLICA
1. INTRODUCCION

Ya indicdbamos en la memoria del
presupuesto del ejercicio 2004, que el escenario
macro de finales de 2003 incorporaba nuevas
dosis de inquietud, a la ya de por si maltrecha
confianza de empresas Yy consumidores,
transmitiendo al mismo tiempo, sensaciones de
esperanza y de incertidumbre sobre el escenario
en el que pudiera desarrollarse el nuevo
ejercicio econémico.

En el ciclo econémico 2000-2003 el
enemigo se llamaba recesion 'y, en
consecuencia, las autoridades econémicas y los
gobiernos articularon una serie de actuaciones
en materia de politica monetaria, fiscal y
presupuestaria que han permitido evitar el
primer riesgo mundial: la deflacion.

Ahora bien, tal como advierten los
organismos internaciones, la salida de esta
grave crisis ha originado importantes
desequilibrios estructurales en todos los paises,
de manera muy especial en la principal
economia del mundo como es EEUU, que
deberan ser resueltos en los proximos afos, si
no queremos dar al traste con la recuperacion
economica global.

Ahora nos toca encarar el futuro en un
contexto internacional en el que EEUU, a pesar
de que su locomotora chirrie en algunos
aspectos, sigue siendo el motor de la economia
mundial, China y Japdn se benefician de dicha
situacion, en tanto que, Europa paga los platos
rotos y presenta la radiografia mas complicada,
motivada tanto por la debilidad del d6lar, como
por el mantenimiento de las condiciones
monetarias mas duras de los tres grandes
blogques econémicos.

En definitiva, un escenario futuro que
plantea una diversidad de retos:

= Riesgo de consolidacion de los déficits
gemelos en los EEUU

Es uno de los mayores, si no el mayor,
riesgo que existe actualmente para la economia



Estatu Batuetan kontu korronteagatiko defizita
eta aurrekontu defizita barne produktu
gordinaren %5etik gora edukitzea iraunezina da
epe luzean, eta bidegabeko ondorioak dakartza:
munduko herrialderik aberatsenak erakarri
behar izatea garapen bidean dauden herrialdeen
aurrezkiak (Asiako Ekialdekoak, adibidez).

Egia da zerbait egin beharko dela. Bestela,
ez bada doikuntzarik egiten pixkanaka,
munduko ekonomia geldiaraz dezake. Halere,
kontuan hartu behar da Estatu Batuetan
zuzenketa fiskal gogorra egiteak ondorio
kaltegarriak izan ditzakeela haien ekonomian
ez ezik nazioarteko testuinguru
makroekonomikoan ere.

= Energiaren kostuaren igoera

Brent petrolio-upelak, Europarako
erreferentzia denak, upeleko 50 dolarreko muga
kritikoa gainditu du urrian; horrek esan nahi du
%70etik gora garestitu dela urte hasieratik.

Epe beraren barruan hainbat zirkunstantzia
gertatu dira, eskaintzaren bolumena
baldintzatzen ari direnak eta azken finean
petrolioaren  prezioaren oraingo igoerak
elikatzen ari direnak, hala nola: Irakeko egoera,
OPEP antolakundearen ezintasuna petrolio
gehiago ateratzeko, Txinan eta Indian gertatu
den ikaragarrizko eskaria, Nigeria eta
Norvegiako grebak, Errusiako Yukos petrolio
enpresaren krisia, Mexikoko Golkoko Ivan
urakana, inbentarioen maila txikia...
Denboraren poderioz jakingo dugu egoera
koiunturala ala estrukturala ote den.

Gaur egun, petrolioa mehatxu
nagusienetako bat da nazioarteko eszenarioan,
herrialde nagusien ekonomietan pizgarri fiskal
eta monetario jakin batzuk amaitu izanarekin
batera, ekoizpenean, prezioetan eta familietan
izango duen eraginak banku zentralek diseinatu
beharreko politika monetarioaren ekintzak
taxutuko dituen neurrian.

= |nteres tasa handiagoko eqgoerara aldatzea

Azken urteotan politika monetarioa hain

mundial. EI mantenimiento del déficit por c/c y
presupuestario de los EEUU en niveles
superiores al 5% del PIB, es insostenible a
largo plazo y genera consecuencias absurdas
como que el pais mas rico del mundo necesite
atraer los ahorros de los paises en desarrollo,
como los del sureste asiatico.

Es cierto que algo habr& que hacer, porque
si no se produce un ajuste de forma paulatina,
puede convertirse en el freno de la recuperacion
de la economia mundial, pero hemos de tener
en cuenta también que una fuerte correccion
fiscal en los EEUU tendria efectos negativos no
solo en su economia, sino también en el
contexto macroeconémico internacional.

= Subida del coste de la energia

El petréleo Brent, que sirve de referencia
para Europa, ha rebasado en el mes de octubre
la barrera critica de los 50 ddlares/barril, lo que
representa un encarecimiento superior al 70%,
desde el inicio del afio.

Hay una serie de circunstancias que han
confluido en el tiempo, que estan
condicionando el volumen de oferta y que, en
Gltima instancia, estan alimentando la presente
espiral del precio del petréleo, como son: la
situacion de lIrak, la incapacidad de la OPEP
para bombear més, la extraordinaria demanda
desatada en China e India, las huelgas en
Nigeria y Noruega, la crisis de la petrolera
Yukos en Rusia, el huracan Ivan en el Golfo de
Mexico, el bajo nivel de inventarios, etc. El
tiempo nos dird si se trata de un episodio
coyuntural o estructural.

El petroleo es actualmente una de las
principales amenazas en el escenario
internacional, ademés del fin de ciertos
estimulos fiscales y monetarios en las
principales economias, en la medida en que el
impacto que tenga sobre la produccion, los
precios y las familias configurara las acciones
de politica monetaria a disefiar por parte de los
bancos centrales.

= Transicidbn a un escenario de mayores tipos
de interés

La aplicacion de una politica monetaria tan



modu lasaian egin izanak salbuespenezko
egoera makroekonomikoei baino ezin die
erantzun. lzan ere, bestela gehiegizko likidezia
sortaraz dezakete merkatuetan, eta horrek
berarekin ekar dezake aktiboen gainbalorazioa,
bai eta burbuilen sorrera ere.

Beraz, tasen joera naturala igotzekoa
beharko litzateke izan, zeren eta halako
normaltasuna duen eszenario batean ezingo
bailitzateke arrazoitu benetako legezko tasak
negatiboak izatea.

Gainera, baldin eta petrolioaren prezioak
mantentzen badira hilabete askotan gaur
egungo maila handietan, arrisku handia egongo
litzateke soldatei eta oinarrizko prezioei Kkalte
egiteko, hau da, inflazioa sortuko luke; azken
kasu horretan moneta arloko agintariek esku
hartu beharko lukete derrigorrez, interes tasak
igota.

= Europako Batasuna zabaltzea

Joan den maiatzetik aurrera, beste 10
herrialde sartuta zabaldu da Europako
Batasuna. Hori dela eta, Europako Batasuneko
biztanleria %20 gehitu da, 450 milioi biztanle
gainditzeraino, baina barne produktu gordina
%5 besterik ez da gehitu, haien per capita
errenta Europako Batasunaren batez
bestekoaren %48 bakarrik delako.

Herrialde gehiagotara zabaltzeak aukera
handiak ekarriko dizkie Europako Batasuneko
kide guztiei, baina erronkak ere bai. Ekonomia
bakoitzaren lehiakortasun maila aztertu eta
finkatzeko testa da.

Azken urteotan Gipuzkoako ekonomiak
izandako bilakaera dela eta, baikorrak gara
erronka horiei eta aurrerago sortuko diren beste
batzuei aurre egitean.

Gipuzkoako biztanleko errentaren ratioak
%110,3ko maila hartu du 2003. urtean, UE-15
taldearen batez bestekoaren aldean; 1995.
urtean, aldiz, %94,0koa zen maila hori.

2004ko  ekitaldirako  egindako azken
kalkuluek diotenez, Gipuzkoako ekonomia
Europako batez bestekoaren gainetik haziko da

extremadamente laxa como la registrada en los
Gltimos aflos, solo puede responder a
situaciones macroeconémicas excepcionales,
pues en caso contrario, acaban produciendo un
exceso de liquidez en los mercados, que pueden
llevar a una sobrevaloracion de los activos e
incluso a la creacién de burbujas.

Por tanto, la tendencia natural de los tipos
deberia ser de subida, dado que en un escenario
de cierta normalidad macroeconémica el
mantenimiento de tipos de interés reales
negativos no tendria ninguna justificacion.

Ademas, si los precios del petréleo se
mantuvieran durante muchos meses mas en los
elevados niveles actuales, existiria un serio
riesgo de que afectara a los salarios y a los
precios bésicos, es decir, generaria inflacion, en
cuyo caso, las autoridades monetarias no
tendrian mas remedio que intervenir, subiendo
los tipos de interés.

= Ampliacion de la UE

Desde el pasado mes de mayo la UE cuenta
con 10 nuevos miembros, que han significado
un aumento de la poblacién en un 20%, hasta
superar los 450 millones de habitantes, pero de
su PIB en un 5%, como consecuencia de que su
renta per capita representa tan solo el 48% de la
media de la UE.

La ampliacién abre un importante abanico
de oportunidades para todos los paises
miembros, pero tambien de desafios, y supone
un test para analizar y establecer el grado de
competitividad de cada una de las economias.

La evolucion registrada en los dltimos afios
por la economia guipuzcoana nos hace ser
optimistas respecto a su capacidad para afrontar
estos y otros retos, que sin duda surgiran.

El ratio de renta por habitante en Gipuzkoa,
ha alcanzado en el afio 2003 el nivel de 110,3%
con relacion al de la media de la UE-15, frente
al 94,0% que representaba en 1995.

Las ultimas estimaciones realizadas para el
presente ejercicio 2004 indican que la
economia guipuzcoana crecera un afio mas por



beste urte batean ere. Hori dela medio,
Europako herrialde eta eskualderik
garatuenekiko konbergentzi prozesua sendotu
egingo da.

2. ALDUNDIAREN ZORRAREN  BILA-
KAERA ETA OSAERA 2003KO
ABENDUAREN 31N

2005ko ekitaldirako diseinatu den zorpetze
politikak zorra aurreko urtean lortutako
mailetan mantentzea du helburu nagusi.

2004ko ekitaldia ixtean, zorpetze
baimendua 323.155 mila eurokoa izango da,
beti ere, obligazioak amortizatzeko sortutako
zuzkidura kendu ondoren.

encima de la media europea, consolidando por
tanto el proceso de convergencia con los paises
y regiones mas desarrollados de Europa.

2. EVOLUCION Y COMPOSICION DEL
ENDEUDAMIENTO FORAL A
31.12.2004

La politica del endeudamiento disefiada para
el ejercicio 2005 se centra en el mantenimiento
de la deuda en torno a los niveles alcanzados el
afio anterior.

Al cierre del presente ejercicio 2004, el
endeudamiento autorizado ascendera, una vez
descontada la provision creada para la
amortizacion de las obligaciones, a 323.155
miles de euros.

EPE LUZEKO ZOR BAIMENDUAREN BILAKAERA
EVOLUCION ENDEUDAMIENTO AUTORIZADO A LARGO PLAZO

mila eurokotan / miles de euros
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(*) Obligazioak amortizatzeko hornidura kendu ondoren / descontando la provision

obligaciones.

Ekitaldia ixtean zorraren egitura ondoko
grafikoan islatzen dena izatea espero da:

para la amortizacion de

Se estima que la estructura de la deuda al
cierre sea la que se refleja en la siguiente
gréfica:



Hona hemen, tipologien arabera, oraingo
zorra osatzen duten eragiketak:

EUROPAKO INBERTSIO BANKUAREN

Por tipologia, las operaciones que
componen el actual endeudamiento son:

PRESTAMO A LARGO DEL BANCO

(BElren) EPE LUZEKO MAILEGUA

1993ko  abenduaren  2leko  bileran
Diputatuen Kontseiluak erabaki zuen baimena
ematea BElrekin finantzaketa edo mailegu
kontratu bat edo gehiago formalizatzeko.
Gehienezko zenbatekoa 126 milioi eurokoa
izango zen.

1994ko urtarrilaren 25eko bileran, BElren
Administrazio Kontseiluak mailegua ematea
onartu zuen.

BElrekin hitzartutako maileguaren lehen
zatia (66 milioi euro) 1994ko apirilaren 22an
formalizatu zen, eta 1997ko apirilean modu
aurreratuan kantzelatu zen oso-osorik.

Era berean, 1995eko apirilaren 27an, BElren
maileguaren  bigarren eta azken zatia
formalizatu zen (60 milioi euro). Hona hemen
bere ezaugarriak:

ZENBATEKOA: 60.101,21 mila euro.

EPEA: 15 urte.
GABEALDIA: 2 urte
ITZULKETA: 13 ordainketa, urte
jarraituetan; lehena
1998ko martxoaren 15ean.
2004ko ekitaldia ixtean, saldo bizia

27.739,02 mila eurokoa izango da.

2005. urtean 4.623,17 mila euro
amortizatzea espero da.

EPE LUZEKO KREDITU LERROAK

Oso malguak eta kostu txikikoak direnez,
kreditu lerroak Foru Aldundiaren gaurko
diruzaintzako  fluxu korrontera  hobekien
egokitzen den figura finantzario dira.

2005eko ekitaldian 8 kreditu lerro egongo
dira formalizatuta, eta horien zenbateko osoa
251,45 milioi eurokoa izango da.

EUROPEO DE INVERSIONES (BEI)

El Consejo de Diputados, en sesion de 21 de
Diciembre de 1993, acord6 autorizar la
formalizacién de uno o mas contratos de finan-
ciacion o préstamo con el BEI por importe
maximo de unos 126 millones de euros.

El Consejo de Administracion del BEI en su
reunién de 25 de Enero de 1994 aprobd la
concesion del préstamo.

Con fecha 22 de Abril de 1994 se formaliz6
el primer tramo del préstamo con el BEI, por
importe de 66 millones de euros, el cual fue
cancelado anticipadamente en su totalidad en
abril de 1997.

Asimismo, con fecha 27 de Abril de 1995 se
formaliz6 el segundo y dltimo tramo del
préstamo BEI, por importe de unos 60 millones
de euros, con las siguientes caracteristicas:

IMPORTE: 60.101,21 miles de euros.
PLAZO: 15 afios.
CARENCIA: 2 afios.

REEMBOLSO: 13 anualidades consecutivas,
teniendo lugar la 1? de ellas
el dia 15 de marzo de 1998.

El saldo vivo al cierre de 2004 ascendera a
27.739,02 miles de euros.

Para el afio 2005 se contempla una
amortizacién por importe de 4.623,17 miles de
euros.

LINEAS DE CREDITO A LARGO PLAZO

Las lineas de crédito, por su gran
flexibilidad y bajo coste, han resultado ser la
figura financiera que mejor se adapta a la actual
corriente de flujo de tesoreria de la DFG.

Durante el egjercicio 2005 estaran
formalizadas 8 lineas de crédito por un importe
total de 251,45 millones de euros.



Beren epemugari begiratuz gero, hiru
bloketan sailkatu ditzakegu.

Lehendabizi aipatzekoak dira 200lean
formalizatutako 6 kreditu lerroak, guztira 150
milioi euroko zenbatekoa dutenak. 2006an dute
epemuga.

Ondoren, 46,50 milioi euroko kreditu lerroa
aipatu behar da. Lerro hau 2002an formalizatu
zen epe laburreko zorpetzea ordezkatzeko, eta
2007an du epemuga.

Eta, azkenean, 2003ko urrian
formalizatutako 54,95 milioi euroko kreditu
lerroa, zenbateko bera zuen beste bat ordezkatu
zuena eta epemuga 2008an izango duena.

Beraz, kreditu lerro guztiak 2005eko
ekitaldiaren barruan erabiliko dira,
diruzaintzarako erabilpen hori beharrezkoa den
neurrian.

FORU OBLIGAZIOAK

* LEHEN JAULKIPENA

2004ko otsailaren 25ean, obligazioen lehen
jaulkipena amortizatu da, 72.121.200 euroko
zenbateko osoa izan zuena.

* BIGARREN JAULKIPENA

Otsailaren 5eko 1/1996 Foru Arauak,
Gipuzkoako Lurralde Historikoaren 1996ko
Aurrekontu Orokorrak onartzen dituenak, 5.2
eta 6.1 artikuluetan jasotakoaren indarrez egin
eta jarri zen zirkulazioan Gipuzkoako Foru
Aldundiaren obligazioen 2. jaulkipena, 10
urtetan amortizatzeko. Jaulkipenaren zenbateko
0soa, behin berrizendatu ondoren, 90.151.818
eurokoa da.

Hona hemen jaulkipen honen ezaugarri
nagusiak:

¢ Tituluen balio nominala: 150.253,03 euro

e Tituluak: eramailearentzako

sinpleak

obligazio

Considerando el vencimiento de las mismas,
podemos clasificarlas en tres bloques.

En primer lugar las 6 lineas de crédito que
por importe de 150 millones de euros fueron
formalizadas en 2001, con vencimiento en el
afio 2006.

A continuacion, la linea de crédito de 46,50
millones de euros, formalizada en 2002 en
sustitucion del endeudamiento a corto plazo,
con vencimiento en 2007.

Y finalmente, la linea de crédito de 54,95
millones de euros formalizada en octubre de
2003 que vino a sustituir otra del mismo
importe, con vencimiento en el 2008.

Por lo tanto, la totalidad de las lineas de
crédito seran utilizadas a lo largo del ejercicio
2005 en la medida que las necesidades de
tesoreria requieran la disposicion.

OBLIGACIONES FORALES

* PRIMERA EMISION

El dia 25 de febrero del ejercicio 2004, se ha
amortizado la primera emision de obligaciones
por un importe total de 72.121.200 euros.

* SEGUNDA EMISION

En virtud de los apartados 5.2 y 6.1 de la
Norma Foral 1/1996 de 5 de Febrero, por la que
se aprueban los Presupuestos Generales del
Territorio Histérico de Gipuzkoa para 1996, se
procede al lanzamiento y puesta en circulacion
de la 2% Emision de Obligaciones de la
Diputacién Foral de Gipuzkoa, con un plazo de
amortizacion de 10 afios. El importe de la
emision una vez redenominado asciende a
90.151.818 euros.

Las caracteristicas principales de esta
emision son:

* Nominal de los titulos: 150.253,03 euros

* Titulos: Obligaciones simples al portador



* Interes tasa nominala: %7,86ko urteko kupoi
finko gordina

 Jaulkipenaren prezioa:
harpidedunarentzako gasturik gabe

parean,

 Jaulkipenaren data: 1996ko azaroaren 4a

* Kupoiaren ordainketa: urtean behin, 1997.
eta 2006. urte bitarteko azaroaren 4an

* ltzulketaren prezioa: %3100ean,
amortizatzeko aukerarik gabe

aurrez

e Amortizazio data: 2004ko azaroaren 4a

Foru obligazioen jaulkipenen saldo osoa

90.151.818 eurokoa izango da 2004ko
abenduaren 31n, 0S0-0sorik bigarren
jaulkipenari dagokiona; amortizatzeko

hornidura metatua 75.236.800 eurokoa izango
da, behin lehendabiziko  jaulkipenaren
hornidura bere helburura aplikatuta (aurtengo
otsailean amortizatuta dago jadanik
lehendabiziko jaulkipena).

2005. urteko aurrekontuan beste 7.600.000

euroko partida bat jaso da obligazio
jaulkipenak amortizatzeko horniduraren
zuzkidura gisa. Zuzkidura hori Gastuen

Aurrekontuko amortizazio kapituluan sartuta
dago, eta erreserbako kreditutzat hartu da,
kapital bizia murrizten ez badu ere.

2005eko abenduaren 31n, foru obligazioen
kapital bizia 90.151.818 eurokoa izango da, eta
hori amortizatzeko aurreikusitako hornidura
metatua, aldiz, 82.836.800 eurokoa.

3.2005. URTERAKO AURREIKUSI-TAKO
ZAMA FINANTZARIOA

2005. urterako 25.142.540 euroko zama
finantzarioa espero da. Horietatik 12.919.340
euro Ill. kapituluari dagozkio —Interesak— eta
12.223.200 euro IX.  Kkapituluari -
Amortizazioa-.

Interesen 111. kapituluari dagokionez, aipatu

e Tipo de interés nominal: Cupén del 7,86%
fijo anual bruto

* Precio de emisién: A la par, libre de gastos
para el suscriptor

¢ Fecha de emision: 4 de Noviembre de 1996

* Pago cupon: Anual, el dia 4 de Noviembre
de los afios 1997 a 2006

* Precio de reembolso: Al 100%, sin
posibilidad de amortizacién anticipada

* Fecha de amortizacion: El 4 de Noviembre
del afio 2006

El saldo total de las emisiones de
Obligaciones Forales a 31 de diciembre de
2004 ascenderd a 90.151.818  euros,
correspondientes en su totalidad a la segunda
emision, con una provisién acumulada para su
amortizacién de 75.236.800 euros, una vez
aplicada a su finalidad la provision
correspondiente a la primera emision,
amortizada ya en febrero del presente afio.

En el presupuesto del afio 2005 se recoge
una partida de 7.600.000 euros méas, como
dotacion a esa provisién para la amortizacion
de la segunda emision de obligaciones. Esta
dotacion se incluye en el capitulo de
amortizaciones del Presupuesto de Gastos y
tiene la consideracion de crédito reserva,
aunque no supone disminucién del capital vivo.

A 31 de diciembre del afio 2005 el capital
vivo de las Obligaciones Forales ascendera a
90.151.818 euros, y la provision acumulada
prevista para su amortizacion alcanzara los
82.836.800 euros.

3. CARGA FINANCIERA PREVISTA PARA
EL ANO 2005

La carga financiera prevista para el afio
2005 asciende a 25.142.540 euros, de los que
12.919.340 euros corresponden al Capitulo I11
de Intereses y 12.223.200 euros al Capitulo IX
de Amortizacion.

En lo que se refiere al capitulo Ill de



behar da gutxi gorabehera 955.000 -euro
murriztu izana, dagoeneko amortizatuta dauden
foru obligazioen lehendabiziko jaulkipenaren
gastuei dagokienez. Murrizpen hori, bestetik,
kreditu lerroen partidan izandako hazkundearen
bidez konpentsatu da, haien erabilpen
handiagoa dela eta.

Azken finean, 2005eko karga finantzarioak
berarekin ekarriko du, 2004ko ekitaldiari
dagokionez, haren  osagai  bakoitzaren
mantenimendua (interesak eta amortizazioa),
ondorengo taulan ikus daitekeenez:

intereses, cabe mencionar la reduccién de unos
955.000 euros aproximadamente relativos a los
gastos correspondientes a la primera emision de
obligaciones forales que ya se encuentran
amortizados,  reduccién que ha sido
compensada por otra parte por el aumento en la
partida de intereses de lineas de crédito como
consecuencia de una mayor disposicion de las
mismas.

La carga financiera de 2005 supone en
definitiva, respecto al presente ejercicio 2004,
el mantenimiento de cada uno de los
componentes de la misma (intereses y
amortizacién), tal como se refleja en el cuadro
gue a continuacién exponemos:

ZAMA FINANTZARIOAREN BILAKAERA / EVOLUCION DE LA CARGA FINANCIERA

Mila eurokotan / miles de euros

Bariazioa
2004 2005 Variacion
KONTZEPTUA 2005/2004
CONCEPTO Zenbat. Zenbat. Zenbat.
% %
Importe Importe Importe
INTERESAK/
INTERESES 12.919,34 12.919,34 51,4 0 0
AMORTIZAZIOA/
AMORTIZACION 12.223,20 12.223,20 48,6 0 0
GUZTIRA/ TOTAL 25.142,54 | 100,0 | 25.142,54 | 100,0 0 0




ZAMA FINANTZARIOAREN BILAKAERA
EVOLUCION DE LA CARGA FINANCIERA
2004 - 2005

INTERESAK / INTERESES
INTERESAK / INTERESES

48,6% 48,6%

AMORTIZAZIOA / AMORTIZ AMORIIZAZIOAUAMCRIIZ
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