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ZOR PUBLIKOEN TXOSTENA
1. SARRERA

Ekonomia Lankidetza eta Garapenerako
Erakundeak (ELGE) kaleratutako azken datuen
arabera, egungo munduko hazkunde
ckonomikoa  uzkurtzen egon  daiteke.
Hazkundearen abiaduraren moteltzearen zioa,
gehien bat, herri aberatsenen ahultzean datza.
G-7ren aurreikuspenek, hain zuzen ere, zazpi
herrialdeetatik bost beherako joera erakusten
dute. Alemania eta Kanadaren datuek soilik
hobera egingo dute.

Munduko  bi ekonomia  nagusiek,
estatubatuarrak eta japoniarrak hain zuzen,
aurreikuspen eskasenak adierazten dituzte.
Adituen arabera, ekonomia estatubatuarra
moteltze-garaian sartu da, batez ere arestian
erakutsitako hazkunde indartsuarekin erkatuz
gero. Japoniar ekonomiari dagokionez, eta
gelditasuneko  hamarkada gainditua zuela
ematen bazuen ere, datuek iragarritako
susperraldia lausotu dute. Interesen tasen igoera
eta Japoniako Bankuaren zero-tasa politika
bertan behera uzteak ondorioak lekartzake.

Munduko hazkunde ekonomikoa ez dator
ckonomia nagusietatik, baizik eta ELGEz
kanpoko herrietatik, hala nola Errusia, Txina

eta Indiatik, aipatutako nazioarteko
erakundearen txostenaren arabera.
Ekonomia nagusien datuak eta

aurreikuspenak honako hauek dira:

MEMORIA DE LA DEUDA PUBLICA
1. INTRODUCCION

Segun los ultimos datos publicados por la
OCDE, podriamos encontrarnos ante una
desaceleracion en la actual expansion
economica mundial. La desaceleracion en el
ritmo de crecimiento se debe, especialmente, al
debilitamiento de los paises mas ricos. En
particular, las expectativas de cinco de los siete
paises del G-7, apuntan a la baja. Solo los datos
de Alemania y de Canadd muestran una ligera
mejoria.

Las dos mayores economias del mundo, la
norteamericana y la japonesa, son las que
muestran peores expectativas. Seguin los
analistas la economia estadounidense ha
entrado en una etapa de atonia, sobre todo si se
compara con los fuertes ritmos de crecimiento
mostrados recientemente. Los datos de la
economia nipona, que parecia finalmente haber
superado una década de estancamiento,
siembran de dudas la anunciada recuperacién.
La subida de los tipos de interés y el abandono
de la politica de tipo cero del Banco de Japon
podria estar ya dejandose sentir.

El crecimiento economico mundial no viene
de las grandes economias, sino de paises fuera
de la OCDE, como Rusia, China o India, segin
el informe de este organismo internacional.

Los datos y previsiones de las principales
economias son las siguientes:

(%) BPG HAZKUNDEA / CRECIMIENTO PIB (%)
EREMUA / ZONA 2005 2006 2007
AEB/EUA 3,2 3,4 2,9
JAPONIA/JAPON 2,6 2,7 2,1
EURO EREMUA/ZONA EURO 1,3 2.4 2.0
ALEMANIA/ALEMANIA 0,9 2.0 1,3
FRANTZIA/FRANCIA 1,2 2.4 2.3
ESPAINIA/ESPANA 3,4 3.4 3,0
ERRES. BATUA/R. UNIDO 1,9 2,7 2,7




Txosten ekonomiko guztien aurreikuspenak,
“petrolioren baimenaz” leloarekin burutzen ei
dira. Izan ere, petrolio gordina %33 garestitu da
urtean. Merkatuaren berezko gorantzako joerari
ezegonkortasun politika gehitu zaio.

Petrolioaren salneurriak altu baina egonkor
dirau. Nazioarteko petrolioaren merkatuetan,
gero eta gaztazka gehiago daude, ezinegonak
sortzen dituztenak: Nigeria, Iran eta Ekialde
Hurbila. S&P-ren adituen ustez, izan litekeena
da salneurriak apaltzea, 75 dolaretik 70era urte
amAierarako, eta 60ra 2008aren. amaieran.
Testuinguru  honek  munduko  hazkunde
onesgarria lekarke, rating- etxearen arabera.

Baina petrolioak ekonomiari nahigabeak
eragiteaz gain, gainontzeko ondorioak sortzen
ditu. Txostenaren arabera, salneurriaren igoerak
petrodolar eta petroeuroen diru sarrerak
izugarri igoarazi ditu, eta berauk nazioarteko
merkataritzari mesede egin dio, herri ekoizleen
inportazioak nabermen indartuz.

AEBren ekonomia iragarritako
desazelerazioan sartu ei da. 2006ko hirugarren
hiruhilekoan hazkundea nabarmen moteldu zen
ihazko tasekin erkatuta. AEB denbora luzean
gainontzeko munduko potentziak  baino
indartsuago hazi da, baina energiaren zuloa
igartzen hasi da, eta datuek ahultasunaren
seinaleak azaltzen dituzte. BPGa %2,5 hazi da
2006ko bigarren hiruhilekoan, lehen
hiruhilekoan ordea, %5 hazi zen ; inflazioa
%~4tik gora kokatu da, eta lan merkatua indarra
galtzen ari da.

Testuinguru honetan, bi urteotan igotzeari
ekin ostean, Erreserba Federalak (FED) gelditu
omen du interes tasaren igoera, eta ia aditu
guztiek ziurtzat jotzen dute bertan behera
geldituko direla urte amaiera arte gutxienez.

Europako Komisiok, bere aldetik, irailaren
txostenean nabarmen jaso ditu aurreneko
udaberriaren  aurreikuspen  ekonomikoak,
zeinek EBri %2,3ko hazkundea eta euro
eremuari %?2,1koa ezarten zieten. Aurreikuspen

Todos los informes econdmicos parecen
realizar sus previsiones con la coletilla “si el
crudo lo permite”. El crudo se ha encarecido un
33% en lo que va de afio. La propia dinamica
alcista del mercado se ha visto intensificada por
la inestabilidad politica.

El precio del petréleo se mantiene alto, pero
estable. Cada vez existen mas conflictos que
provocan inquietudes en los mercados
internacionales de petroleo: Nigeria, Iran y
Oriente Proximo. Los expertos de S&P creen
que el escenario mas probable es una
suavizacion de los precios, desde los 75 ddlares
hasta los 70 a finales de afo, y los 60 a finales
de 2008. Ese contexto permitiria que la
economia mundial mantuviera un aceptable
crecimiento segun la firma de calificacion.

Pero el crudo no solamente da disgustos a la
economia. El aumento de los precios ha
disparado los ingresos en petrodolares y
petroeuros que, segun el informe, han
beneficiado  ampliamente al  comercio
internacional al dispararse las importaciones de
otros productos en los paises productores.

La economia estadounidense parece haber
entrado en la anunciada desaceleracion. En el
tercer trimestre de 2006 ha moderado
signifivativamente el  crecimiento, en
comparacion con tasas del afio pasado. EEUU
ha rodado desde hace tiempo mas deprisa que
el resto de potencias mundiales, pero empicza a
notar el bache de la energia y los datos dan
signos de debilidad. EI PIB ha crecido en el
segundo trimestre de 2006 un 2,5% anual frente
a un 5% del primer trimestre; la inflacion
supera el 4%, y el mercado laboral pierde
vigor.

En este contexto la Reserva Federal parece
haberse plantado en el 5,25% actual, después
de mas de dos afos de subida de tipos, y casi
todo el mundo da por supuesto que los tipos de
interés no se van a mover hasta final de afio por
lo menos.

Por su parte la Comision Europea en su
informe de septiembre, ha revisado fuertemente
al alza las previsiones economicas de la pasada
primavera, que daban un crecimiento del 2,3%
para la UE y del 2,1% para la zona euro. Las



berrien arabera, aurtengo hazkunde
ekonomikoa EBan %2,7koa izan daiteke, cta
%2,5¢ekoa euro eremuan, hots, 2005eko, %1,6
eta %]1,4ko tasak aise gaindituta. Suspertze
honen eragile nagusienak inbertsio pribatuaren
sendotasuna ecta batik bat barne eskaera dira.

Igoera, gehien bat, Alemania, Frantzia eta
Herbehereen aurrerapen nabarmenetan datza.
Bien bitartean Italia, aurreratu badu ere,
bizitasun gutxien adierazten duena da.

Bestetik, Batzordeak aurreikusi du inflazioa
%?2,3ren inguruan egotea bai  Europar
Batasunean (EB) eta bai euroaren eremuan,
udaberrian egindako %2,1 eta %?2,2ko
aurreikuspenen aldean. Kalkulu horretarako,
merkatu hipotesi hau erabili dute: petrolioaren
prezioa upel bakoitzeko 73 dolarrekoa izatea.

Inflazioari dagokionez, petrolioaren
prezioak bultzatuta, jomuga den %2tik gora
irmo kokatu da. Gauzak horrela, EBZek interes
tasa ofizialak igo ditu, eta urte amaierako %3,5
inguruan ikus genezake; gertu, beraz, “neutro”
deritzon %4-%4,5¢eko preziotik.

Susperraldi oraindik finkatu ez den eta
familien kontsumoa indarra hartzen ez duen
ekonomietan, frantziarra eta alemaniarra hain
zuzen, interes tasen igoera handiagoak
susperraldi apal hori ahul lezake. Baina
momentuz, EBZren ardura ecurosistemaren
egonkortasuna da, eta ez Europako tren-
makinen norberaren bilakaerak. Parisek
hazkunde ekonomikoaren datu hoberenak
aurkeztu zituen 2001letik, eta Alemania %2,4
hazi zen 2006ko bigarren hiluhilekoan. Azken
horrek nahiko ei da EBZk interes-task igo
ditzan.

Espainako ekonomieran bizitasuna eta
1997an hazi zen ekonomia-hedapenak, bere
horretan dirau. 2006rako %3,5eko hazkundea
aurreikusten du Europako Komisioak, hainbat
desorekak azaldu arren, hala nola, inflazioa,
ordainketa-balantza, familien zorra, eta
eraikuntzarekiko gehiegizko menpekotasuna.
Hori kontuan hartuta, interes-tasaren igoera
onugarria izan daiteke espainar ekonomia

nuevas previsiones apuntan a que este afio el
crecimiento econdmico alcance el 2,7% en la
UE y el 2,5% en la zona euro, significativa
aceleracion respecto a las tasas del 1,6% y el
1,4% registrados en 2005. La fortaleza de la
inversion privada y sobre todo la demanda
interna son los principales factores de la
recuperacion.

La subida se debe principalmente al
importante avance de Alemania, Francia y
Holanda, mientras que Italia, a pesar de su
mejoria, es la que menos dinamismo presenta.

Por otro lado, la Comision prevé que la
inflacion, manejando la hipotesis del mercado
de que el precio del petroleo se mantenga en
torno a los 73 doélares por barril, alcance el
2,3%, tanto para la UE como para la zona euro,
frente a las previsiones de primavera del 2,1%
y el 2,2%.

La inflacion, se ha instalado de forma
permanente por encima del 2% marcado como
objetivo, lo que ha llevado al BCE a un
aumento de los tipos oficiales, que podrian
situarse en el 3,5% para fin de afio, cerca por
tanto, del precio considerado “neutro” del 4%-
4,5%.

Para economias como la alemana y la
francesa donde la recuperacion todavia no se ha
consolidado y el consumo familiar no termina
de tomar ritmo, mayores subidas de tipos
podrian debilitar su lento despegue. Pero de
momento, al BCE le interesa mas la estabilidad
del eurosistema que la evolucion particular de
las locomotoras europeas. Paris presentd los
mejores datos de crecimiento econdmico desde
2001, y Alemania avanzé un 2,4% en el
segundo trimestre de 2006, lo que parece ser
suficiente para que el BCE siga moviendo al
alza los tipos de interés.

La economia espafiola mantiene su
dinamismo y continua la fase expansiva que
inicié en 1997. A pesar de los desequilibrios
que pesan sobre la economia, como la
inflacion, el déficit de la balanza de pagos o el
endeudamiento familiar y una dependencia
excesiva de la inversidon en construccion, se
prevé en 2006 un crecimiento del 3,5%, segin
la Comision Europea. En este sentido la subida



berorekatzeko, baina inolaz ere espainarrentzat
etzebizitaren fintzazioarekin lepo zorpetuta
baitaude. Izan ere, enpresariei iruditzen zaie
ekonomia %4tik aurrera hasiko dela nabaritzen.
Gobernuak beste aldetik, hurrengo urterako
hazkundearen apaltzea aurreikusten du.

2006ko ekitaldirako, Europako Batzordeak
hazkundearen aurreikuspena  goratu  du:
udaberrian iragarritako 3,letik  %3,5eraino.
Igoeraren arrazoiak dira barne eskariaren
indarra eta etxebizitzako inbertsioa. Gainera,
BPG harmonizatua %3,9koa izango dela
iragarri du.

Kanpoko sektoreak defizita metatzen
jarraitzen du. Esportazioak suspertu dira
2006an zehar, baina ez familien eta industriaren
gastuak eragin dituzte ekoizkin sarrerak
indargabetzeko adina.

Espainar ekonomiaren gainontzeko aldaera
beltza inflazioa da, energiaren kanpoko
menpekotasunak eta lehiakortasunaren galerak
zamatuta. Inflazioak espainar ekoizkinen
lehiakortasuna are gehiago itotzen du,
gainontzeko euro eremuarekiko. Esportazioen
lehiakortasuna %1,8 jaitsi da 2006an. FMIren
ustez, kontu Kkorrenteren ahuleziaren %30
kanpoaldearekiko lehiakortasunaren galerak
eragin du, cta beste heren bat inportatutako
energiaren garestitzeak ekarri du.

Asian, Japoniako ekonomiak, datuak apalak
izan arren, azken sei hilabeteotan hazteari ekin
dio. 2006ko apirila eta ekaina bitartean, %0,8
hazi zen, hots, aurreikuspen ofizialen erdia.
Japoniarrek oraindik, errezelo diote
kontsumoari, eta susperraldi ekonomikoa
errezeta zaharretan datza: inbertsio handia eta
esportatzeko joera.

Txina 2006an munduko bigarren ekonomia
bihurtu da zenbaki absolututan. Munduko

Bankuak gora berrikusi ditu  Txinako
ckonomiaren  aurreikuspenak  %10,4raino,
2007an  %9,3raino  motelduko  direnak.

de tipos de interés puede ser buena para
reequilibrar la economia espafiola, pero no para
los espafioles excesivamente endeudados por la
financiacion de la vivienda. De hecho los
empresarios estiman que sera a partir del 4%
cuando la economia comience a resentirse. El
Gobierno maneja para el proximo afio un
crecimiento mas moderado.

Para el presente ejercicio 2006, la Comision
Europea sube la prevision de crecimiento hasta
al 3,5%, desde el 3,1% anunciado en
primavera, debido al dinamismo de la demanda
interna y la inversion en vivienda, y vaticina un
IPC armonizado del 3,9%.

El sector exterior continia acarreando un
fuerte déficit. Las exportaciones se han
recuperado en 2006, pero no lo suficiente como
para contrarrestar la fuerte entrada de
productos, motivada por el gasto de las familias
y la mejora de la industria.

Otros “puntos negros” de la economia
espafiola son las tensiones inflacionistas,
agravadas por la excesiva dependencia
energética del pais, y el freno competitivo. La
inflacion  estrangula un poco mas la
competividad de los productos espaiioles frente
al resto de la zona euro. La competitividad de
las exportaciones ha caido un 1,8% en 2006. El
FMI estima que un 30% del quebranto de la
balanza por cuenta corriente responde a la
pérdida de competitividad exterior, mientras
que otro tercio se explica por el encarecimiento
de la energia importada.

En Asia, la economia japonesa acumula ya
seis meses de crecimiento, aunque los datos
siguen siendo modestos. Entre abril y junio de
2006 creci6 un 0,8%, la mitad de Ilas
previsiones oficiales. Los japoneses siguen
siendo reticentes a consumir, y la recuperacion
econdmica se basa en viejas recetas de la
economia nipona: fuerte inversion y orientacion
a la exportacion.

China se ha convertido en 2006 en la cuarta
economia del mundo en términos absolutos. El
Banco Mundial acaba de revisar al alza sus
previsiones sobre la economia china hasta el
10,4% y que se ralentizara hasta el 9,3% en



Inbertsioak jarraitzen du eskaeratik tiraka,
Pekin kontsumoa indartzen saiatu bada ere.

2. ALDUNDIAREN ZORRAREN BILA-
KAERA ETA  OSAERA  2006EKO
ABENDUAREN 31N

2007ko ekitaldirako diseinatu den zorpetze
politikak zorra agintaldi honetarako finkatutako
politika finantzarioaren arabera mantentzea du
helburu nagusi..

Herri Finantzen Euskal Kontseiluak urriaren
17an hartutako erabakiaren ondorioz,
Gipuzkoako Foru Aldundiak 2007rako bere
zorpeketa gehitu du.

Inportazioekin parekatutako eragiketetan
izandako arautegi aldaketak ekarri zuen
desoreka berdintzeko, 2005 eta 2006.ueteetako
zerga bilketan doikuntza bat ezarri zen.
Doikuntza honen kalkulu egiteko irizpidea
2007rako luzatu da eta luzapen honek, eragin
kaltegarria egin du Gipuzkoako baliabide
erabilgarrietan. 2007an indarrean egotea espero
den Ekarpen Lege berrian desoreka hauek
zuzentzen diren neurrian, zorpeketaren
hazkunde hau behin-behineko eta birbideratu
beharreko gauza da.

2006ko ekitaldia  ixtean, zorpetze
baimendua 323.155 mila eurokoa izango da,
betiere  obligazioak amortizatzeko sortutako
zuzkidura kendu ondoren.

2007. La inversion sigue siendo el principal
vector de la demanda , pese a los esfuerzos de
Pekin por estimular el consumo.

2. EVOLUCION Y COMPOSICION DEL
ENDEUDAMIENTO FORAL A 31.12.2006

La politica del endeudamiento disenada
hasta el ejercicio 2006, se habia centrado en el
mantenimiento de la deuda de acuerdo con la
politica financiera establecida para esta
legislatura.

Como consecuencia de la decision tomada
en el Consejo Vasco de Finanzas Publicas en su
reunion de 17 octubre, la Diputacion Foral de
Gipuzkoa se ve obligada a aumentar su
endeudamiento en el ejercicio 2007.

El cambio normativo en la tributacion de las
Operaciones Asimiladas a la Importacion
produjo un  desequilibrio para cuya
compensacion se establecié un ajuste en la
recaudacion en los afios 2005 y 2006. El
acuerdo de prorrogar para 2007 el criterio para
el célculo de dicho ajuste, afecta negativamente
a los recursos disponibles de Gipuzkoa. En la
medida en que los desequilibrios existentes van
a ser corregidos previsiblemente en la nueva
Ley de Aportaciones que entrard en vigor en
2007, el recurso a mayor endeudamiento se
entiende como un hecho puntual y aislado a
reconducirse.

Al cierre del presente ejercicio 2006, el
endeudamiento autorizado ascendera, una vez
amortizadas las obligaciones, a 323.155 miles
de euros y al cierre del 2007 quedara en
344.186 miles de €.




EPE LUZEKO ZOR BAIMENDUAREN BILAKAERA
EVOLUCION ENDEUDAMIENTO AUTORIZADO A LARGO PLAZO
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ESTRUCTURA DEL ENDEUDAMIENTO FORMALIZADO AL 31.12.06

FORMALIZATUTAKO ZORRAREN EGITURA 06.12.31

MAILEGUAK/PRESTAMOS

6,9%

KREDITUAK/CREDITOS



EUROPAKO INBERTSIO BANKUAREN

PRESTAMO A LARGO DEL BANCO

(BEI) EPE LUZEKO MAILEGUA

1993ko  abenduaren  2leko  bileran
Diputatuen Kontseiluak erabaki zuen baimena
ematea BElrekin finantzaketa edo mailegu
kontratu bat edo gehiago formalizatzeko.
Gehienezko zenbatekoa 126 milioi eurokoa
izango zen.

1994ko urtarrilaren 25eko bileran, BEIren
Administrazio Kontseiluak mailegua ematea
onartu zuen.

BEIrekin hitzartutako maileguaren lehen
zatia (66 milioi euro) 1994ko apirilaren 22an
formalizatu zen, eta 1997ko apirilean modu
aurreratuan kantzelatu zen oso-osorik.

Era berean, 1995¢ko apirilaren 27an, BEIren
maileguaren  bigarren eta azken zatia
formalizatu zen (60 milioi euro). Hona hemen
bere ezaugarriak:

ZENBATEKOA: 60.101,21 mila euro.

EPEA: 15 urte.
GABEALDIA: 2 urte
ITZULKETA: 13 ordainketa, urte jarraitue-
tan; lehena 1998ko martxoa-
ren 15ean.
2006ko ekitaldia ixtean, saldo bizia

23.115,85 mila eurokoa izango da.

2007.  urtean  4.623,17 mila euro
amortizatzea espero da.

EPE LUZEKO KREDITU LERROAK

Oso malguak eta kostu txikikoak direnez,
kreditu lerroak Foru Aldundiaren gaurko
diruzaintzako fluxu korrontera hobekien
egokitzen den figura finantzario dira.

Beren epemugari begiratuz gero, hiru
bloketan sailkatu ditzakegu.

Lehendabizi aipatzekoak dira 2006ko
otsailaren lean formalizatutako 6 kreditu
lerroak, guztira 150 milioi euro hartzen dutenak
eta bost urteko epekoak.

EUROPEO DE INVERSIONES (BEI)

El Consejo de Diputados, en sesion de 21 de
diciembre de 1993, acordd autorizar la
formalizacion de uno o mas contratos de finan-
ciacion o préstamo con el BEI por importe
maximo de unos 126 millones de euros.

El Consejo de Administracion del BEI en su
reunion de 25 de Enero de 1994 aprobod la
concesion del préstamo.

Con fecha 22 de Abril de 1994 se formalizo
el primer tramo del préstamo con el BEI, por
importe de 66 millones de euros, el cual fue

cancelado anticipadamente en su totalidad en
abril de 1997.

Asimismo, con fecha 27 de Abril de 1995 se
formalizé el segundo y ultimo tramo del
préstamo BEIL por importe de unos 60 millones
de euros, con las siguientes caracteristicas:

IMPORTE: 60.101,21 miles de euros.
PLAZO: 15 anos.
CARENCIA: 2 afos.

REEMBOLSO: 13 anualidades consecutivas,
teniendo lugar la 1* de ellas
el dia 15 de marzo de 1998.

El saldo vivo al cierre de 2006 ascendera a
18.492,68 miles de euros.

Para el afio 2007 se contempla una
amortizacion por importe de 4.623,17 miles
de euros.

LINEAS DE CREDITO A LARGO PLAZO

Las lineas de crédito, por su gran
flexibilidad y bajo coste, han resultado ser la
figura financiera que mejor se adapta a la actual
corriente de flujos de tesoreria de la DFG.

Considerando el vencimiento de las mismas,
podemos clasificarlas en tres bloques.

En primer lugar las 6 lineas de crédito que
por importe de 150 millones de euros fueron
formalizadas a 1 de febrero de 2006 por un
plazo de cinco afios.



Ondoren, 46,50 milioi euroko kreditu lerroa
aipatu behar da. Lerro hau 2002an formalizatu
zen epe laburreko zorpetzea ordezkatzeko, eta
2007an du epemuga ecta berritzea aurreikusuta
dago.

Eta, azkenean, 2003ko urrian
formalizatutako 54,95 milioi euroko kreditu
lerroa, zenbateko bera zuen beste bat ordezkatu
zuena eta epemuga 2008an izango duena.

Beraz, 2007an formalizatutako kreditu
lerroen zenbateko osoa 251,45 milioi eurokoa
izango da.

Beraz, kreditu lerro hauek 2007ko
ekitaldiaren barruan erabiliko dira,
diruzaintzarako erabilpen hori beharrezkoa den
neurrian.

BESTE ZORPETZEN BAIMENDUA BATEN
FORMALIZAZIOA

Politika finantzarioaren helburu nagusia
zorra mantentzea izan den heinean, gerta
daiteke obligazioen 2. Jaulkipena 2006ko
azaroam amortizatzeak (90,2 milioi euro)
berarekin  ekartzea  beste zor  baten
formalizazioa.

Beraz, hurrengo hilabeteetan analisi eta
segimendu iraunkorraren bitartez, GFAren
finantza  beharrak  aztertuko dira. Eta
beharrezko izanez gero, formalizatzeko dagoen
baimendutako zorraren kargura, egiturazko
iturri finantzaketaren bat harpidetzea.

Aipatutako erabakiaren arrazoien artean,
honako hauek aipa daitezke:
» Diruzaintzaren aurrekontuen eboluzioa
= Interes tasen aurreikuspen eta eboluzioa.

= Gipuzkoako Foru Aldundiaren
finantzarioa.

egitura

A continuacion, la linea de crédito de 46,50
millones de euros, formalizada en 2002 en
sustitucion del endeudamiento a corto plazo,
con vencimiento en 2007, cuya renovacion
esta prevista.

Y finalmente, la linea de crédito de 54,95
millones de euros formalizada en octubre de
2003 que vino a sustituir a otra del mismo
importe, con vencimiento en el 2008.

Por lo tanto a lo largo del 2007 el importe
total formalizado en linecas de crédito se
mantendra en torno a los 251,45 millones de
euros.

Estas lineas de crédito seran utilizadas a lo
largo del ejercicio 2007 en la medida que las
necesidades de tesoreria requieran la
disposicion.

FORMALIZACION DE NUEVO ENDEU-
DAMIENTO AUTORIZADO

En la medida en que el objetivo de la
politica  financiera  sigue  siendo el
mantenimiento del nivel de deuda, es posible
que la amortizacion de la 2* Emision de
obligaciones en noviembre de 2006, por
importe de 90,2 milllones de €, pudiera requerir
la concertacion de nuevo endeudamiento.

En consecuencia, en los proximos meses se
va a realizar un analisis y seguimiento
permanente y riguroso de las necesidades
financieras de la DFG, por si fuera necesario
suscribir, con cargo a la deuda autorizada
pendiente de formalizar, una nueva fuente de
financiacion estructural.

Varias razones pueden incidir en la toma de
esta decision como son:

= La evolucion del presupuesto de Tesoreria.

= La prevision y evolucion de los tipos de
interés.

= La estructura financiera de la DFG.



2005ean, Foru Aldundiak Bidegirekin
batera 400 milioi euroko finantzaketa-lerro bat
lortu zuten Europako Inbertsio Bankuarekin
(BEI), AP-1 Eibar-Gazteiz ~ autobidea
finantzatzera konprometitzen dena. Finantzazio
honen jasotzaileak Foru Aldundia eta Bidegi
SA izan daitezke, egitasmoaren sustatzaileak
izan baitira.

Zor berriren bat formalizatuz gero, kontuan
hartuko dira bai aipatutako aukera eta bai beste
batzuk.

3.2007. URTERAKO AURREIKUSITAKO
ZAMA FINANTZARIOA

2007. urterako 15.623200 euroko zama
finantzarioa espero da. Horietatik 11.000.000
euro III. kapituluari dagozkio —Interesak— eta
4.623.000 euro IX. kapituluari —Amortizazioa—.

Interesen III. kapituluari dagokionez, aipatu
behar da dagoenecko amortizatuta dauden foru
obligazioen  lehendabiziko  jaulkipenaren
gastuak murriztu izana. Murrizpen hori,
bestetik, kreditu lerroen partidan izandako
hazkundearen bidez konpentsatu da, haien
erabilpen handiagoa dela eta.

Azken finean, 2007ko karga finantzarioak
berarekin ekarriko du, 2005eko ekitaldiari
dagokionez, 9.234.360 euro murriztea,
ondorengo taulan ikus daitekeenez.

En esta linea en el afio 2005, la DFG junto a
Bidegi consiguieron una linea de financiacion
con el BEI (Banco Europeo de Inversiones) por
importe total de 400 millones de €. El BEI se
compromete a financiar la autopista AP-1
Eibar-Vitoria y atendiendo a que los
promotores del proyecto han sido tanto la DFG
como Bidegi SA, ambas Instituciones podrian
ser destinatarias de la financiacion.

Esta figura junto con otras alternativas seran
tenidas en consideracion, en el caso de que se
formalice nueva deuda.

3. CARGA FINANCIERA PREVISTA PARA
EL ANO 2007

La carga financiera prevista para el afo
2007 asciende a 15.623.200 euros, de los que
11.000.000 euros corresponden al Capitulo III
de Intereses y 4.623.200 euros al Capitulo IX
de Amortizacion.

En lo que se refiere al capitulo III de
intereses, cabe mencionar por una parte la
reduccion de los gastos correspondientes a la
emision de obligaciones forales amortizadas en
noviembre, reduccion que ha sido compensada
por otra parte por el aumento en la partida de
intereses de lineas de crédito como consecuen-
cia de una mayor disposicion de las mismas.

La carga financiera de 2007 supone en
definitiva, respecto al presente ejercicio 2006,
la reduccion de 9.234.360 euros, tal como se
refleja en el cuadro que a continuacion
exponemos:

ZAMA FINANTZARIOAREN BILAKAERA /
EVOLUCION DE LA CARGA FINANCIERA

Mila eurokotan / miles de euros.

Bariazioa

2006 2007 Variacion
KONTZEPTUA 2007/2006
CONCEPTO Zenbat. % Zenbat. % Zenbat. %

Importe Importe Importe

INTERESAK/ 12.919,34 |51,9711.000 70,40 | -1.919,34 | -14,85
INTERESES
AMORTIZAZIOA/ [11.938,22 (48,03 ]4.623,2 29,60 | -7.315,02 | -61,27
AMORTIZACION
GUZTIRA/ 24.857,56 | 100,0 | 15.623,2 | 100,0 | -9.234,36 | 37,15
TOTAL




ZAMA FINANTZARIOAREN BILAKAERA
EVOLUCION DE LA CARGA FINANCIERA
2006 - 2007

47,8%

2006

29,6%

52,2%

2007

[0 Interesak/Intereses

O Amortizazioa/Amortizacion

70,4%
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