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MERKATARITZAKO FORU SOZIETATEA/SOCIEDAD MERCANTIL FORAL

2010/12/31AN BUKATUTAKO EKITALDIARI DAGOKION ESKUDIRU FLUXUEN EGOERA/ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31/12/2010
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N
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USTIATZE JARDUERETAKO ESKUDIRU FLUXUAK
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Ekitaldiko emaitza zergak ordaindu aurretik/Resultado ejercicio antes impuesto:
Emaitzaren doikuntzak/Ajustes del resultadc
a) Ibilgetuaren amortizazioa/Amortizacion del inmovilizado (+
b) Narriaduragatik egindako balio zuzenketak/Correcciones valorativas por deterioro (+/-
¢) Horniduren aldakuntza/Variacion de provisiones (+/-
d) Dirul egozpena/Imputacion de sut iones (-
e) Emaitzak, ibilgetuaren baja eta besterentzeengatil
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-
) Emaitzak, tresna finantzarioen baja eta besterentzeengatil
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-
g) Finantza sarrerak/Ingresos financieros (-
h) Finantza gastuak/Gastos financieros (+)
i) Aldaketa-diferentziak/Diferencias de cambio (+/-
j) Arrazoizko balioaren aldakuntza tresna finantzarioetar
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-

Kapital korrontearen aldaketak/Cambios en el capital corriente
a) Izakinak/Existencias (+/-)
b) Zordunak eta kobratzeko beste kontu batzuk/Deudores y otras cuenta a cobrar (+/-
¢) Beste aktibo korronte batzuk/Otros activos corrientes (+/-
d) Hartzekodunak eta ordaintzeko beste kontu batzuk/Acreedores y cuentas a pagar (+/-
¢) Beste pasibo korronte batzuk/Otros pasivos corrientes (+/-
) Beste pasibo eta aktibo ez-korronte batzuk/Otros activos y pasivos no corrientes (+/-
Ustiatze jardueretako beste eskudiru fluxu batzulk
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
a) Intereses ordainketa/Pagos de intereses (-
b) Dibidenduen kobrantzak/Cobros de dividendos (+
c) Interesen kobrantzak/Cobros de intereses (+
d) Kobrantzak (ordainketak) mozkinen gaineko zergagatil
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-
e) Beste ordainketa (kobrantza) batzuk/Otros pagos (cobros) (-/+)
Ustiatze jardueretako eskudiru fluxuak
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4)

2.010

2.009

-1.033.950,16
372.761,69
92.121,05

-6.909,36

287.550,00

-8.173.580,93
-663.172,95
3.646.117,93
0,00
-8.948.056,41
-2.208.469,50

-287.550,00

-287.550,00

-9.122.319,40

445.685,84
54.621,02
63.587,88

-575,78

-8.391,08

-411.979,73
-17.538.845.48
-3.450.875,62
3.631,62
18.328.526,84
2.245.582,91

8.391,08

8.391,08

96.718,21
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INBERTSIO JARDUERETAKO ESKUDIRU FLUXUAK
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

. Inbertsioengatiko ordainketak/Pagos por inversiones (-)

a)Taldeko enpresak eta elkartutakoak / Empresas del grupo y asociada
b) Ibilgetu ukiezina/Inmovilizado intangible
c¢) Ibilgetu materiala/Inmovilizado materia
d) Inbertsio inmobiliarioak / Inversiones inmobiliaria
¢) Beste aktibo finantzario batzuk / Otros activos financieros
) Salmentarako mantendutako aktibo ez-korronteak
Activos no corrientes mantenidos para la vent:
g) Beste aktibo batzuk / Otros activos
Desinbertsioengatiko kobrantzak/Cobros por desinveriones (+)
a)Taldeko enpresak eta elkartutakoak / Empresas del grupo y asociada
b) Ibilgetu ukiezina/Inmovilizado intangibls
¢) Ibilgetu materiala/Inmovilizado materia
d) Inbertsio inmobiliarioak / Inversiones inmobiliaria
) Beste aktibo finantzario batzuk / Otros activos financieros
) Salmentarako mantendutako aktibo ez-korronteak
Activos no corrientes mantenidos para la vent:
g) Beste aktibo batzuk / Otros activos
Inbertsio jardueretako eskudiru fluxuak
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6)

146.395,96

144.568,96
1.827,00

0,00

-146.395,96

281.390,50

228.777,97
52.612,53

0,00

-281.390,50
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FINANTZATZE JARDUERETAKO ESKUDIRU FLUXUAK
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Kobrantzak eta ordai ondare tr i
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Ondare tresnen jaulkipena/Emision de instrumentos de patrimonio (+
b) Ondare tresnen amortizazioa/Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-
¢) Ondare propioko tresnen erosketa/Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-
d) Ondare propioko tresnen salmenta/Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+
e) Jasotako dirulaguntzak, dohaintzak eta legatual
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+
Kobrantzak eta ordai pasibo fi ioaren tr
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Jaulkipena/Emision
1. Obligazioak eta beste balore negoziagarri batzuk
Obligaciones y otros valores negociables (+
2. Kreditu entitateekin hartutako zorrak/Deudas con entidades de crédito (+
3. Taldeko enpresekin eta elkartutakoekin hartutako zorral
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+
4. Beste zor batzuk/Otras deudas (+)
b) Itzulketa eta amortizazioak/Devolucion y amortizacion de
1. Obligazioak eta beste balore negoziagarri batzuk
Obligaciones y otros valores negociables (-
2. Kreditu entitateekin hartutako zorrak/Deudas con entidades de crédito (-
3. Taldeko enpresekin eta elkartutakoekin hartutako zorral
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-
4. Beste zor batzuk/Otras deudas (-)

. D ordai eta beste ondare tresna batzuen ordainsariak

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonic
a) Dibidenduak/Dividendos (-
b) Beste ondare tresna batzuen ordainsariak

Remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (-

. Finantzatze jardueretako eskudiru fluxual

Flujos de efectivo de las activi de fi iacion (+/-9+/-10-11)

0,00

7.200.000,00

12.750.000,00

-5.550.000,00

0,00

7.200.000,00

2.011.172,00

1.969.716,00

41.456,00

0,00

1.500.000,00

-1.500.000,00

0,00

2.011.172,00

D)

Truke tasen aldakuntzen efektu:
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

E)

ESKUDIRUAREN EDO BALIOKIDEEN GEHIKUNTZA EDO MURRIZPEN GARBIA
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D)

-2.068.715,36

1.826.499,71

Ekitaldiaren hasierako eskudirua edo baliokideak
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Ekitaldiaren amaierako eskudirua edo baliokideak
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

3.209.332,81

1.140.617,45

1.382.833,10

3.209.332,81
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MERKATARITZAKO FORU SOZIETATEA/SOCIEDAD MERCANTIL FORAL

ESKUDIRU FLUXUEN EGOERA': 2010-2013 URTEETARAKO AURREIKUSPENA/ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO PREVISIONAL 2010-2013

2.010 2.011 2.012

2.013

A) USTIATZE JARDUERETAKO ESKUDIRU FLUXUAK
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Ekitaldiko emaitza zergak ordaindu aurretik/Resultado ejercicio antes impuesto: -1.033.950,16 -475.069,02 20.335,19
Emaitzaren doikuntzak/Ajustes del resultadc 372.761,69 357.046,35 338.900,51
a) Ibilgetuaren amortizazioa/Amortizacion del inmovilizado (+ 92.121,05 104.755,71 122.609,87
b) Narriaduragatik egindako balio zuzenketak/Correcciones valorativas por deterioro (+/-
¢) Horniduren aldakuntza/Variacion de provisiones (+/-
d) Dirul egozpena/Imputacion de sut iones (- -6.909,36 -6.909,36 -6.909,36
e) Emaitzak, ibilgetuaren baja eta besterentzeengatil
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-
) Emaitzak, tresna finantzarioen baja eta besterentzeengatil
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-
g) Finantza sarrerak/Ingresos financieros (-
h) Finantza gastuak/Gastos financieros (+) 287.550,00 259.200,00 223.200,00
i) Aldaketa-diferentziak/Diferencias de cambio (+/-
j) Arrazoizko balioaren aldakuntza tresna finantzarioetar
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-

N

ol

Kapital korrontearen aldaketak/Cambios en el capital corriente -8.173.580,93 1.982.991,50 16.483.860,57

a) Izakinak/Existencias (+/-) -663.172,95 -296.028,50 28.842.264,48

b) Zordunak eta kobratzeko beste kontu batzuk/Deudores y otras cuenta a cobrar (+/- 3.646.117,93 81.375,00 81.375,00

c) Beste aktibo korronte batzuk/Otros activos corrientes (+/- 0,00

d) Hartzekodunak eta ordaintzeko beste kontu batzuk/Acreedores y cuentas a pagar (+/- -8.948.056,41 2.200.345,00 -12.389.778,91

¢) Beste pasibo korronte batzuk/Otros pasivos corrientes (+/- -2.208.469,50 -2.700,00 -50.000,00

) Beste pasibo eta aktibo ez-korronte batzuk/Otros activos y pasivos no corrientes (+/-

Ustiatze jardueretako beste eskudiru fluxu batzulk -287.550,00 -259.200,00 -223.200,00

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

a) Intereses ordainketa/Pagos de intereses (- -287.550,00 -259.200,00 -223.200,00

b) Dibidenduen kobrantzak/Cobros de dividendos (+

c¢) Interesen kobrantzak/Cobros de intereses (+

d) Kobrantzak (ordainketak) mozkinen gaineko zergagatil
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-

e) Beste ordainketa (kobrantza) batzuk/Otros pagos (cobros) (-/+)

Ustiatze jardueretako eskudiru fluxuak

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) -9.122.319,40 1.605.768,83 16.619.896,27
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22.833,03
118.735,10
137.044,46

-6.909,36

-11.400,00

4.444.908,89
4.562.657,79
-2.052,00
-115.696,90

11.400,00

11.400,00

4.597.877,02

B) INBERTSIO JARDUERETAKO ESKUDIRU FLUXUAK
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
. Inbertsioengatiko ordainketak/Pagos por inversiones (-) 146.395,96 195.040,61 230.571,87
a)Taldeko enpresak eta elkartutakoak / Empresas del grupo y asociada
b) Ibilgetu ukiezina/Inmovilizado intangibli 144.568,96 192.586,20 228.689,65
c¢) Ibilgetu materiala/Inmovilizado materia 1.827,00 245441 1.882,22
d) Inbertsio inmobiliarioak / Inversiones inmobiliaria
¢) Beste aktibo finantzario batzuk / Otros activos financieros
) Salmentarako mantendutako aktibo ez-korronteak
Activos no corrientes mantenidos para la vent:
g) Beste aktibo batzuk / Otros activos
Desinbertsioengatiko kobrantzak/Cobros por desinveriones (+) 0,00 0,00 0,00
a)Taldeko enpresak eta elkartutakoak / Empresas del grupo y asociada
b) Ibilgetu ukiezina/Inmovilizado intangibl
¢) Ibilgetu materiala/Inmovilizado materia
d) Inbertsio inmobiliarioak / Inversiones inmobiliaria
) Beste aktibo finantzario batzuk / Otros activos financieros
) Salmentarako mantendutako aktibo ez-korronteak
Activos no corrientes mantenidos para la vent:
g) Beste aktibo batzuk / Otros activos
Inbertsio jardueretako eskudiru fluxuak
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) -146.395,96 -195.040,61 -230.571,87

*
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270.203,55

268.293,10
1.910,45

0,00

-270.203,55

(9] FINANTZATZE JARDUERETAKO ESKUDIRU FLUXUAK

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Kobrantzak eta ordai ondare tr i 0,00 0,00 -10.680.002,00

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

a) Ondare tresnen jaulkipena/Emision de instrumentos de patrimonio (+

b) Ondare tresnen amortizazioa/Amortizacion de instrumentos de patrimonio (- -10.680.002,00

¢) Ondare propioko tresnen erosketa/Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-

d) Ondare propioko tresnen salmenta/Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+

e) Jasotako dirulaguntzak, dohaintzak eta legatual
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+

10. Kobrantzak eta ordai pasibo fi ioaren tr i 7.200.000,00 -1.000.000,00 -6.200.000,00

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Jaulkipena/Emision
1. Obligazioak eta beste balore negoziagarri batzuk
Obligaciones y otros valores negociables (+
2. Kreditu entitateekin hartutako zorrak/Deudas con entidades de crédito (+ 12.750.000,00
3. Taldeko enpresekin eta elkartutakoekin hartutako zorral
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+
4. Beste zor batzuk/Otras deudas (+)
b) Itzulketa eta amortizazioak/Devolucion y amortizacion de
1. Obligazioak eta beste balore negoziagarri batzuk
Obligaciones y otros valores negociables (-
2. Kreditu entitateekin hartutako zorrak/Deudas con entidades de crédito (- -5.550.000,00 -1.000.000,00 -6.200.000,00
3. Taldeko enpresekin eta elkartutakoekin hartutako zorral
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-
4. Beste zor batzuk/Otras deudas (-)

11. Dibi iko ordai eta beste ondare tresna batzuen ordainsariak 0,00 0,00 0,00
Pagos por dibidendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonic
a) Dibidenduak/Dividendos (-

b) Beste ondare tresna batzuen ordainsariak
Remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (-

. Finantzatze jardueretako eskudiru fluxual

Flujos de efectivo de las activi de fi iacion (+/-9+/-10-11) 7.200.000,00 -1.000.000,00 -16.880.002,00
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-4.000.000,00

-4.000.000,00

0,00

0,00

0,00

-4.000.000,00

D) Truke tasen aldakuntzen efektuz
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

E) ESKUDIRUAREN EDO BALIOKIDEEN GEHIKUNTZA EDO MURRIZPEN GARBIA
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) -2.068.715,36 410.728,22 -490.677,60

327.673,47

Ekitaldiaren hasierako eskudirua edo baliokideak 3.209.332,81 1.140.617,45 1.551.345,67
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Ekitaldiaren amaierako eskudirua edo baliokideak 1.140.617,45 1.551.345,67 1.060.668,07
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

1.060.668,07

1.388.341,54
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